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چرا وام دادن برای بانک ها صرفه ندارد؟
علی فروزانفر؛ سیاست های پولی و ارزی ماه های 
اخیر و چسبندگی نرخ سود سپرده ها و تسهیلات 
در برابر تورم های بالا، شکاف عمیقی در اقتصاد 

که  حالی  در  است.  کرده  ایجاد  ایران 
در  همچنان  جامعه  در  تورمی  انتظارات 
سطوح بالایی قرار دارد، پایین نگه داشتن 
سبب  بانکی  اسمی  بهره  نرخ  دستوری 
حقیقی«  بهره  »نرخ  ترازوی  کفه  تا  شده 

به شدت منفی شود.
باید  حقیقی  بهره  نرخ  توضیح  در 
بانکی  سود  نرخ  تفاضل  نرخ  این  گفت 
که  زمانی  می آید؛  دست  به  تورم  نرخ  و 
عملًا  باشد،  بیشتر  بانکی  سود  از  تورم 
و  پول سپرده گذار کاهش می یابد  ارزش 
دریافت کننده وام سود بادآورده ای کسب 
می کند. این شکاف نه تنها تقاضای کاذب 
را  ارزان قیمت  تسهیلات  دریافت  برای 
بلکه رفتار شبکه  افزایش داده،  به شدت 

کرده  تغییرات خطرناکی  نیز دستخوش  را  بانکی 
ایفای نقش  بانک ها به جای  است؛ به طوری که 
بازارهای  بازیگران  به  خود  مالی،  واسطه گری 
انباشت  رویه،  این  پیامد  شده اند.  تبدیل  دارایی 
دارایی هایی است که در زمان رکود به راحتی به 
کل  ثبات  می توانند  و  نمی شوند  تبدیل  نقد  پول 

شبکه بانکی را به خطر بیندازند.
ارشد  تحلیلگر  اقتصاددان،  نوربخش،  محمد 
سرمایه،  بازار  خبره  کارشناس  و  مالی  بازارهای 
رفتار  دقیق  بررسی  به  وضعیت  این  تشریح  در 
مداخله  ضرورت  و  تورمی  شرایط  در  بانک ها 

بانک مرکزی پرداخته است.
نوربخش با اشاره به یکی از دغدغه های اصلی 
دهد  قرار  مدنظر  باید  پولی  سیاست گذار  که 
به خصوص  مرکزی  بانک  واقعا  می کند:  تصریح 
منجمد  دارایی های  نگران  خیلی  باید  ایران  در 
بانک ها باشد. دارایی های منجمد یا سمی، املاک، 
مستغلات یا سرمایه گذاری هایی هستند که بانک ها 
تملک کرده اند اما به دلیل شرایط بازار، به راحتی 
و با سرعت قابلیت نقدشوندگی و فروش ندارند.
وی در ادامه با ارائه آمارهایی از وضعیت نظام 
برهه های  در  که  می دانیم  ما  می افزاید:  بانکی 
مختلفی عددهایی حدود ۵۰ درصد بیان می شود 
بانک ها  دارایی های  از  نیمی  می دهد  نشان  که 
اختیار  در  دارایی هایی  یعنی  این  و  است  منجمد 

دارند که به راحتی نمی توانند آن ها را نقد کنند.
رانت تسهیلات و جذابیت سفته بازی 

برای شبکه بانکی
اصلی  مالی ریشه  بازارهای  ارشد  تحلیلگر  این 
سود  نرخ  تعیین  سیاست های  در  را  بحران  این 

بهره حقیقی  نرخ  الان  می دهد:  توضیح  و  دانسته 
وام هایی  نرخ  که  معنا  این  به  است،  شده  منفی 
تورم  از  پایین تر  بسیار  پرداخت می کند  بانک  که 

وضعیت  این  به  ما  که  است  جامعه  انتظاری 
می گوییم نرخ بهره حقیقی بسیار منفی است.

خود  پیشین  هشدارهای  یادآوری  با  نوربخش 
درباره تبعات این سیاست تاکید می کند: این شرایط 
باعث ایجاد حباب در بازار دارایی ها می شود، چرا 
که به عنوان مثال، نرخ تمام شده تسهیلاتی که به 
شخصی مانند من می دهند حدود ۳۵ تا ۴۰ درصد 
بازارهایی  در  را  پول  این  می توانم  من  اما  است، 
انتظار تورمی آن ها حداقل  سرمایه گذاری کنم که 
۷۰ درصد است و حتی فعالان بازار اعداد تورمی 

۸۰، ۹۰ و ۱۰۰ درصدی را در نظر دارند.
ایجاد  را  نرخ  اختلاف  این  مستقیم  پیامد  وی 
فساد و رقابت ناسالم دانسته و اظهار می دارد: در 
این شرایط اولا بر سر دریافت وام دعوا و رانت 
نیز  بانک  خود  دیگر،  سوی  از  و  می شود  ایجاد 
شرایط را تحلیل می کند و به این نتیجه می رسد 
که لزومی ندارد به متقاضی با نرخ ۳۵ یا ۴۰ درصد 
وصول  و  وام  تسویه  برای  سپس  و  بدهد  وام 
برای  صرفا  هم  آن  بدود،  او  دنبال  به  مطالباتش 

اینکه یک اسپرد ۵ درصدی سود کسب کند.
یا  اسپرد  گفت:  اسپرد  توضیح  در  نوربخش 
حاشیه سود، به تفاوت بین نرخ سودی که بانک 
از  که  سودی  نرخ  و  می پردازد  سپرده گذاران  به 

وام گیرندگان دریافت می کند گفته می شود(.
خطر رشد انفجاری دارایی های منجمد 

در دوران رکود
بانک ها  رفتار  تغییر  به  اشاره  با  اقتصاددان  این 
ترجیح  بانک  می دهد:  ادامه  اتمسفری  چنین  در 
با  بعدا  تا  بخرد  را  دارایی ها  آن  خودش  می دهد 
بود،  آن  انتظار  در  وام  متقاضی  که  سودی  همان 

این  بانک  منطق  برساند.  فروش  به  را  دارایی ها 
 ۴۰ تا   ۳۵ نرخ  با  می تواند  مشتری  اگر  که  است 
درصد وام بگیرد و در یک سال آینده ۷۰ تا ۸۰ 
چرا  کند،  سود  دیگر  بازارهای  در  درصد 

خود بانک این کار را انجام ندهد.
انحراف  را  رویکرد  این  نتیجه  نوربخش 
منابع بانکی توصیف کرده و می گوید: این 
نرخ  که  حالتی  در  می شود  باعث  مسئله 
بهره حقیقی به شدت منفی است، بانک ها 
اتفاقا وام کمتری به مردم پرداخت کنند و 
بیشتر به این سمت بروند که به خودشان، 
مدیران  به  حتی  و  زیرمجموعه هایشان 

خودشان بیشتر وام بدهند.
چرخه  این  که  می دهد  هشدار  وی 
منجمد  دارایی های  افزایش  باعث  مستقیما 
بانکی می شود و تشریح می کند: نرخ بهره 
منفی  حد  این  تا  همیشه  برای  نمی تواند 
بماند و بعدا که چرخه اقتصادی به سمت 
که  می شوند  متوجه  بانک ها  کند،  حرکت  رکود 
دارایی های منجمدشان به شدت بالاتر رفته و این 
دارایی های غیرنقدشونده که از قبل هم زیاد بود، 

حالا بسیار بیشتر شده است.
افزایش نرخ بهره؛ داروی تلخ اما ضروری

از  راهکار خروج  سرمایه  بازار  خبره  کارشناس 
این بن بست را اصلاح نرخ های سود دانسته و تاکید 
می کند: این افزایش نرخ بهره بایستی اتفاق بیفتد، 
چرا که نرخ بهره حقیقی بسیار منفی است و تورمی 

که پیش رو داریم بسیار بالا برآورد می شود.
با اشاره به رویکرد محتاطانه سیاست گذار  وی 
دلیل  همین  به  می افزاید:  نرخ ها  اصلاح  برای 
کمی  را  بهره  نرخ  می گیرد  تصمیم  سیاست گذار 
افزایش دهد و اگرچه با جرات و صراحت کامل 
این  که  می کند  هدف گذاری  اما  نمی کند،  اعلام 
نرخ را حدود ۱۰ درصد افزایش دهد که به نظر 

من این افزایش کاملا لازم است.
اهداف  خود،  صحبت های  پایان  در  نوربخش 
را  انقباضی  سیاست  این  از  مرکزی  بانک  کلان 
بنابراین  می کند:  خاطرنشان  و  کرده  جمع بندی 
کاهش  اقدام،  این  از  مرکزی  بانک  اول  هدف 
انتظارات تورمی از طریق کاهش سرعت گردش 
پول بود و هدف دوم این بود که بانک ها خودشان 
و  بخرند  دارایی  که  نکنند  این سمت حرکت  به 
احتکار کنند، تا از این طریق جلوی رشد انفجاری 
آینده گرفته شود.  در  بانک ها  منجمد  دارایی های 
سرعت گردش پول نشان دهنده دفعاتی است که 
یک واحد پولی در اقتصاد دست به دست می شود؛ 
کاهش آن به معنای کاهش تقاضای سفته بازی و 

در نتیجه کمک به مهار تورم است.

سال،  گرم  روزهای  در  برق  مکرر  قطعی های 
احتمال بروز نوسان در شبکه و آسیب به لوازم برقی 
را افزایش داده است؛ موضوعی که با رعایت برخی 
توصیه های ایمنی و استفاده از وسایل محافظ برق تا 

حد زیادی قابل پیشگیری است. 
یک کارشناس حوزه برق توصیه می کند هنگام 
مانند  حساس  الکترونیکی  وسایل  برق،  قطع 
تلویزیون، رایانه، مودم، کنسول بازی و تجهیزات 
تا در زمان وصل  برق جدا شوند  پریز  از  صوتی 
احتمالی  نوسانات  در معرض  برق،  مجدد جریان 
قرار نگیرند. استفاده از محافظ برق استاندارد برای 
و  رایانه  تلویزیون،  فریزر،  یخچال،  مانند  وسایلی 
سایر لوازم حساس نیز یکی از مؤثرترین راهکارها 
برای کاهش خطر آسیب به تجهیزات برقی است و 
تأکید می  شود استفاده از محافظ های غیراستاندارد یا 
نامرغوب، کارایی لازم را نداشته و حتی ممکن است 

خسارت های بیشتری به همراه داشته باشد.
بهتر  برق،  شدن  وصل  از  پس  است  ذکر  قابل 
پرمصرف  وسایل  هم زمان  کردن  روشن  از  است 
مانند کولرهای گازی، ماشین لباسشویی و ماشین 
ظرفشویی خودداری شود و چند دقیقه برای پایدار 
شدن جریان برق صبر کرد تا فشار ناگهانی به شبکه 

و لوازم خانگی وارد نشود.

کارشناس  حوزه برق همچنین توصیه می کند در 
زمان خاموشی، در یخچال و فریزر تا حد امکان باز 
نشود تا سرمای داخل حفظ شده و مواد غذایی کمتر 

در معرض فساد قرار گیرند.
نیز  اداری  رایانه های شخصی و تجهیزات  برای 
استفاده از منبع تغذیه بدون وقفه )UPS( می تواند 
علاوه بر محافظت از دستگاه در برابر نوسانات برق، 
از پاک شدن اطلاعات و آسیب به فایل های در حال 

استفاده جلوگیری کند.
شدن  داغ  جرقه،  مشاهده  صورت  در  همچنین 
پریز، بوی سوختگی یا هرگونه نقص در سیم کشی 
از  مجدد  استفاده  از  پیش  است  لازم  ساختمان، 
وسایل برقی، مشکل توسط افراد متخصص بررسی 

و برطرف شود.
خسارت های  از  زیادی  بخش  شود  می   تأکید   
بلکه  برق،  قطع  زمان  در  نه  خاموشی ها  از  ناشی 
هنگام وصل مجدد و ایجاد نوسانات لحظه ای رخ 
می دهد؛ از این رو رعایت این نکات ساده، استفاده 
از تجهیزات حفاظتی استاندارد و پرهیز از روشن 
کردن هم زمان وسایل پرمصرف، علاوه بر افزایش 
هزینه های  تحمیل  از  می تواند  برقی،  لوازم  عمر 
در  خانگی  تجهیزات  تعویض  یا  تعمیر  سنگین 

روزهای گرم تابستان جلوگیری کند.

نخستین نیروگاه 
زمین گرمایی ایران به شبکه 

برق کشور متصل شد
به  اردبیل  مشگین شهر  زمین گرمایی  نیروگاه 
با حجم سرمایه گذاری  ظرفیت پنج مگاوات و 
به شبکه برق کشور متصل و  میلیون یورو   ۱۰

وارد چرخه تولید انرژی الکتریکی شد.
عباس  علی آبادی، وزیر نیرو با بیان اینکه این 
مخزنی  روی  بر  پایلوت  یک  عنوان  به  طرح 
تولید حدود  با ظرفیت  زمین گرمایی  انرژی  از 
حرارتی  برق  شرکت  توسط  مگاوات   ۲۵۰
این  اجرای  گفت:  است،  احداث  حال  در 
دانش  به  کشورمان  دست یابی  موجب  پروژه 
از منابع  اکتشاف، طراحی، اجرا و بهره برداری 

زمین گرمایی شده است.
بر اساس اعلام وزارت نیرو، وی با اشاره به 
آماده سازی مراحل نهایی سنکرون این پروژه در 
شرایط جنگی کشور، تاکید کرد: برای اکتشاف 
حفر  شده،  یاد  زمین گرمایی  منابع  استخراج  و 
هزار  سه  حدود  عمق  به  چاه  حلقه  چندین 
انجام شده  با ظرفیت تولید ۳۰ مگاوات  متر و 
این  از  مگاوات  پنج  نخست  فاز  در  که  است 
استفاده  توسعه  است.  شده  مدار  وارد  ظرفیت 
تولید  برای  زمین گرمایی  تجدیدپذیر  انرژی  از 
برق، کسب فناوری و دانش بهره برداری از منابع 
زمین گرمایی، بومی کردن دانش فنی بهره برداری 
پایدار از مخازن زمین گرمایی و کاهش وابستگی 
به منابع فسیلی از جمله اهداف راه اندازی این 

پروژه است.
فروش خارج از شبکه 

و دریافت هزینه اضافی 
برای پروازهای اربعین 

ممنوع است
پروازهای  برای  کشور  هواپیمایی  سازمان 
کرد:  اعلام  و  ابلاغ  بخشنامه  دو   ۱۴۰۵ اربعین 
فروش خارج از شبکه و دریافت هزینه اضافی 

ممنوع است.
بر اساس اعلام وزارت راه و شهرسازی، سازمان 
هواپیمایی کشوری با ابلاغ دو بخشنامه، الزامات 
اجرایی و ضوابط فروش بلیت پروازهای اربعین 
دفاتر خدمات  هواپیمایی،  به شرکت های   ۱۴۰۵
بر حفظ حقوق  مسافرتی و فروشندگان برخط؛ 
ایمنی  بلیت، رعایت  زائران، شفافیت در فروش 

پروازها و برخورد قاطع با متخلفان تأکید کرد.
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